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Single Stock Futures
วนัและเวลาท าการซือ้ขาย 

ตลาดปิดท าการ
(Close Session)

16.55 น.

ช่วงก่อนเปิดตลาดภาคเช้า
(Pre-Open Morning)

9.15 – 9.45 น.

ตลาดเปิดภาคเช้า
(Morning Session)

9.45 – 12.30 น.

พักการซือ้ขายระหว่างวัน
(Intermission)

12.30 – 13.45 น.

ช่วงก่อนเปิดตลาดภาคบ่าย
(Pre-Open Afternoon)

13.45 – 14.15 น.

ตลาดเปิดภาคบ่าย
(Afternoon Session)

14.15 – 16.55 น.
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Single Stock Futures
Last Trading Day หรือ วันซือ้ขายวันสุดท้าย คอื.....

วนัท าการก่อนวนัสดุทา้ยของเดือนที่สญัญาหมดอายุ

Sun Mon Tue Wed Thu Fri Sat

1 2 3 4

5 6 7 8 9 10 11

12 13 14 15 16 17 18

19 20 21 22 23 24 25

26 27 28 29 30 31
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Single Stock Futures

COMM

BEAUTY

BJC

COM7

CPALL

CRC

GLOBAL

HMPRO

MEGA

RS

AGRI

GFPT

STA

BANK

BAY

BBL

KBANK

KKP

KTB

SCB

TCAP

TISCO

TTB

CONMAT

EPG

SCC

TASCO

TOA

TPIPL

VNG

ETRON

DELTA

HANA

KCE
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Single Stock Futures

CONS

CK

ITD

STEC

STPI

TTCL

UNIQ

FIN

AEONTS

BAM

JMT

KTC

MTC

SAWAD

THANI

ENERG

BANPU

BCP

BCPG

BGRIM

BPP

CKP

EA

EGCO

ESSO

GPSC

GULF

GUNKUL

IRPC

OR

PTG

PTT

PTTEP

RATCH

SGP

SPCG

SPRC

SUPER

TPIPP

TOP

TTW

EASTW

WHAUP
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Single Stock Futures

MEDIA

BEC

MAJOR

PLANB

VGI

FOOD

CBG

CPF

ICHI

M

MINT

OSP

TKN

TU

TVO

HELTH

BCH

BDMS

BH

CHG

THG

ICT

ADVANC

DTAC

INTUCH

JAS

SAMART

THCOM

TRUE
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Single Stock Futures

TRANS

AAV

AOT

BA

BEM

BTS

KEX

PRM

PSL

TTA

INSUR

BLA TQM

PETRO

IVL

PTTGC

TOURISM

CENTEL

ERW

PROP

AMATA

AP

AWC

BLAND

CPN

LH

LPN

ORI

PSH

QH

S

SIRI

SPALI

WHA

MBK
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เงนิหลักประกันท่ีนกัลงทนุตอ้งฝากไวก้บัโบรคเกอร ์
ก่อนเปิดสถานะซือ้ขาย Futures

Initial Margin: IM
หลกัประกนัขัน้ตน้

Maintenance Margin: MM
หลกัประกนัรกัษาสภาพ

Force Margin: FM
หลกัประกนัขัน้ต  ่าสดุ
หลกัประกนับงัคบัปิดสถานะ

Margin คืออะไร?

IM

MM

FM
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วาง Margin ใหเ้หมาะสมกับผลตอบแทน

Margin: หลักประกัน

ราคาหุน้ มลูค่าสญัญา
Profit 

(บาทต่อหุน้)
%Profit มลูค่า

Profit จากเงิน
ลงทนุ

%Profit เมื่อวาง Margin ในระดบัต่างๆ

100% 50% 20% 10% 5%

100,000 50,000 20,000 10,000 5,000

100 100,000

1 1% 1,000 1 2 5 10 20

3 3% 3,000 3 6 15 30 60

5 5% 5,000 5 10 25 50 100

10 10% 10,000 10 20 50 100 200

20 20% 20,000 20 40 100 200 400
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ราคาหุน้ มลูค่าสญัญา
Loss

(บาทต่อหุน้)
%Loss มลูค่า

Loss จากเงิน
ลงทนุ

%Loss เมื่อวาง Margin ในระดบัต่างๆ

100% 50% 20% 10% 5%

100,000 50,000 20,000 10,000 5,000

100 100,000

(1) -1% (1,000) -1 -2 -5 -10 -20

(3) -3% (3,000) -3 -6 -15 -30 -60

(5) -5% (5,000) -5 -10 -25 -50 -100

(10) -10% (10,000) -10 -20 -50 -100 -200

(20) -20% (20,000) -20 -40 -100 -200 -400

Margin: หลักประกัน
วาง Margin ใหเ้หมาะสมกับความเส่ียง
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คาดวา่ราคาหุน้อา้งอิง CBG จะมีแนวโนม้ขาขึน้ 
Open Long CBGM22 ทีร่าคา 108.00 บาท จ านวน 1 สัญญา 

เงินหลกัประกนัขัน้ตน้ (IM) = 9,910.00 บาทตอ่สญัญา
ระดบัหลกัประกนัรกัษาสภาพ (MM)          = 5,559.60 บาทตอ่สญัญา
ระดบัหลกัประกนับงัคบัปิด (FM)              = 2,395.60 บาทตอ่สญัญา

โจทยต์ัวอย่าง

??
ถกูทาง ราคาขึน้ไปท่ี 120.00 บาท จะมีก าไรก่ีเปอรเ์ซน็ต?์1

ผิดทาง ราคาลงไปท่ี 90.00 บาท จะขาดทนุก่ีเปอรเ์ซน็ต?์2
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โจทยต์ัวอย่าง

ถกูทาง ราคาวิ่งไป 120.00 บาท1

ถ้าวางเงนิเตม็มูลค่าสัญญา

จะใชเ้งินลงทนุ 108.00 x 1,000 = 108,000 บาท = 11%

เม่ือเทียบกบั IM 9,910 บาท จะมีก าไรมากถึง 121%

(120.00-108.00) x 1 x 1,000 = 12,000 บาท
(ราคาปิด – ราคาเปิดสถานะ) x จ านวนสัญญา x ขนาดสัญญา
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โจทยต์ัวอย่าง

ผิดทาง ราคาลงไปท่ี 90 บาท2

IM 9,910.00

MM 5,559.60

FM 2,395.60

บาท

(90.00-108.00) x 1 x 1,000 = -18,000 บาท
เม่ือเทียบกบั IM 9,910 บาท จะขาดทนุ -181%

จะมีเงินหลกัประกนัเท่ากบั 9,910 – 18,000 = -8,090 บาท ต ่ากวา่ FM

จะตอ้งเติมเงินเขา้มาภายในวนัก่อนตลาดปิด 
หรอืปิดสถานะภายในวนัก่อนตลาดปิด
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“Force Margin”

ถ้าวางเงนิเตม็มูลค่าสัญญา

จะใชเ้งินลงทนุ 108 x 1,000 = 108,000 บาท -16.6%
ไม่ถกูเรยีกหลกัประกนัเพ่ิม



Factors

ปัจจัยทีม่ผีลต่อ Stock
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Stock

Stock

Equity Global Index

Fiscal , 
Monetary Policy

Bond Yield

Politics Policy

Economic 
Index

Macro , Micro 
Economy

Fund Flow

Business Profit , 
Dividend

SET, Sector Index
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Strategy Setup

1. SET แนวโน้ม 
2. Sector Impact Top3-5
3. คัดเลือกหุน้จาก Sector น้ันๆ
4. หุน้ทีเ่ร่ิมเปล่ียนแนวโน้ม
5. Stop Loss ไม่ไกล
6. มรีะยะวิง่ไกล
7. Volume เข้า
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หาแนวโน้ม
จาก TF Daily

ขาขึน้

Sideway

ขาลง



19

จุดเปลี่ยนแนวโน้ม
TF Daily

Up => Down

Down => Up
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Stop Loss
TF Daily

ขาขึน้

ขาลง

SL

ใช ้Low
แท่งแดงเป็น Stop

ใช ้High
แท่งน า้เงินเป็น Stop

SL

SL

SL

SL

SL



Case Uptrend
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Case Uptrend
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Case Downtrend
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Case Downtrend
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Trailing Stop 
by ATR

Uptrend

SL ไกล 77.00 ใช้ ATR ช่วย
Close 94.50 – 4.00(ATR)
TS = 90.50

ATR
วดัระดบัความผนัผวนของราคา
Current ATR = 
[(Prior ATR x 13) + Current TR] / 14
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Trailing Stop 
by ATR

Downtrend

SL ไกล 129.50 ใช้ ATR ช่วย
Close 120.00 + 4.50(ATR)
TS = 124.50

ATR
วดัระดบัความผนัผวนของราคา
Current ATR = 
[(Prior ATR x 13) + Current TR] / 14
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Sector Impact
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Food

29



Prop

30



Trans

31



Conmat

32



Helth

33
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35

Short SL 4.62
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Short SL 68.75
TS 63.75
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Short SL 28.75
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41

Short SL 233.00
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?



FX Futures



FOREX (FX) คืออะไร?
Foreign Exchange คือ การแลกเปล่ียนเงินตราระหวา่งสกลุเงิน โดยจะแปรผนัตาม Demand และ Supply ของแตล่ะ

สกลุเงิน ขึน้กบัหลายปัจจยั อตัราดอกเบีย้ อตัราเงินเฟอ้ สภาพเศรษฐกิจ สถานการณ์ บา้นเมือง เหตกุารณ ์ทัง้ในและ
ตา่งประเทศ รวมถึงการประกาศตวัเลขส าคญัๆ ของแตล่ะประเทศ เช่น อตัราการวา่งงาน เป็นตน้ 

“อัตราแลกเปลีย่นเงินตรามีความอ่อนไหวต่อปัจจัยรอบข้างค่อนข้างมาก”

สกุลเงนิหลักในตลาด FX
USD = ดอลลารส์หรัฐฯ 
EUR = ยูโร 
JPY = เยนญ่ีปุ่น 
GBP = ปอนดส์เตอรล์ิง 
AUD = ดอลลารอ์อสเตรเลีย 
NZD = ดอลลารนิ์วซแีลนด ์
CAD = ดอลลารแ์คนาดา 
CHF = ฟรังกส์วิส

คู่เงนิทีนิ่ยมเทรดในตลาด FX

EUR/USD = ยูโร / ดอลลารส์หรัฐฯ 
USD/JPY = ดอลลารส์หรัฐฯ / เยนญ่ีปุ่น 
GBP/USD = ปอนดส์เตอรล์ิง / ดอลลารส์หรัฐฯ 
AUD/USD = ดอลลารอ์อสเตรเลีย / ดอลลารส์หรัฐฯ 
NZD/USD = ดอลลารนิ์วซแีลนด/์ ดอลลารส์หรัฐฯ 
USD/CAD = ดอลลารส์หรัฐฯ / ดอลลารแ์คนาดา 
USD/CHF = ดอลลารส์หรัฐฯ / ฟรังกส์วิส



วธิีการอ่านค่าเงนิ
Base Currency / Quote Currency 

EUR/USD 
USD/JPY 
USD/THB

ขาย EUR/USD หมายความวา่ ขาย EUR ซือ้ USD 
ซือ้ USD/JPY หมายความวา่ ซือ้ USD ขาย JPY 
ซือ้ USD/THB หมายความวา่ ซือ้ USD ขาย THB

ตวัหนา้จะมีคา่เทา่กบั 1 เสมอ 
EUR/USD = 1.0125 “หมายความวา่ 1 EUR มีคา่เทา่กบั 1.0125 USD” 
USD/JPY = 140.55 “หมายความวา่ 1 USD มีคา่เทา่กบั 140.55 JPY”
USD/THB = 38.16 “หมายความวา่ 1 USD มีคา่เทา่กบั 38.16 THB” 



FX Futures
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EUR/USD Futures
คือสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า “อัตราแลกเปลี่ยนเงนิดอลลารส์หรัฐต่อ 1 ยูโร”

USD/JPY Futures
คือสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า “อัตราแลกเปลี่ยนเงนิเยนต่อ 1 ดอลลาร”์

Symbol EUR/USD Futures USD/JPY Futures USD Futures

Underlying Asset EUR/USD USD/JPY USD/THB

Contract Size 30,000 300 1,000

Price Quotation USD per 1 EUR JPY per 1 USD THB per 1 USD

Tick Size 0.0001 จุด เท่ากับ 3 บาท 0.01 จุด เท่ากับ 3 บาท 0.01 จุด เท่ากับ 10 บาท

Series มีนาคม(H) มิถุนายน(M) กันยายน(U) และธันวาคม(Z)
โดยนับไปไม่เกนิ 1 ไตรมาสทีใ่กล้ทีสุ่ด

3 เดอืนทีใ่กล้ทีสุ่ด และเดอืนสุดทา้ยของไตรมาสทีถ่ัดไป 
(มีนาคม(H) มิถุนายน(M) กันยายน(U) และธันวาคม(Z)) อีก 1 

เดอืน

Last Trading Day วันท าการก่อนวันท าการสุดทา้ยของเดอืนทีสั่ญญาครบอายุของสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าน้ัน 
โดยให้ช่วงเวลาซือ้ขายในวันสุดทา้ยของการซือ้ขายสิน้สุดในเวลา 11.00 น.

Final Settlement Price ใช้อัตราแลกเปล่ียนทีป่ระกาศโดย Refinitiv (Thomson Reuters: WM Spot Rate) ณ เวลา 11.00 น. 
ของวันสุดท้ายของการซือ้ขาย เป็นราคาทีใ่ช้อ้างองิในการค านวณ Final Settlement Price

USD Futures
คือสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า “อัตราแลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อ 1 ดอลลาร”์



ปฏิทนิการซือ้ขาย USD/THB Futures

Series Contract Month First Trading Day Last Trading Day

2022

USDF22 January 27-Oct-21 28-Jan-22

USDG22 February 26-Nov-21 25-Feb-22

USDH22 March 28-Sep-21 30-Mar-22

USDJ22 April 27-Jan-22 28-Apr-22

USDK22 May 24-Feb-22 30-May-22

USDM22 June 28-Dec-21 29-Jun-22

USDN22 July 27-Apr-22 26-Jul-22

USDQ22 August 27-May-22 30-Aug-22

USDU22 September 29-Mar-22 29-Sep-22

USDV22 October 25-Jul-22 28-Oct-22

USDX22 November 29-Aug-22 29-Nov-22

USDZ22 December 28-Jun-22 29-Dec-22
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เวลาท าการซือ้ขาย FX Futures 

Session เวลา

Pre-open: 09:15 น. - 09:45 น.

Morning session: 09:45 น. - 12:30 น.

Pre-open: 13:45 น. - 14:15 น.

Afternoon session: 14:15 น. - 16:55 น.

Pre-open: 18:45 น. - 18:50 น.

Night Session : 18:50 น. - 23:55 น.
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FX Futures
Last Trading Day หรือ วันซือ้ขายวันสุดท้าย คอื.....

วนัท าการก่อนวนัสดุทา้ยของเดือนท่ีสญัญาหมดอายุ ก่อน 11.00 น.

Sun Mon Tue Wed Thu Fri Sat

1 2 3 4

5 6 7 8 9 10 11

12 13 14 15 16 17 18

19 20 21 22 23 24 25

26 27 28 29 30 31



Margin (เงนิหลักประกัน)
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เงนิหลักประกันท่ีนกัลงทนุตอ้งฝากไวก้บัโบรคเกอร ์ก่อนเปิดสถานะซือ้ขาย Futures

IM (Initial Margin)
หลกัประกนัขัน้ตน้

MM (Maintenance Margin)
ระดบัหลกัประกนัรกัษาสภาพ

FM (Force Margin)
ระดบัหลกัประกนัขัน้ต ่าสดุ
หรอืระดบัหลกัประกนับงัคบัปิดสถานะ

Margin คอือะไร?

IM 100%

MM 70%

FM 30%
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วาง Margin ใหเ้หมาะสมกับผลตอบแทนทีค่าดหวัง

100% 50% 20% 10% 5%
30,000                15,000          6,000            3,000            1,500            

0.0100           1% 300                     1 2 5 10 20

0.0300           3% 900                     3 6 15 30 60

0.0500             5% 1,500                  5 10 25 50 100

0.1000             10% 3,000                  10 20 50 100 200

0.2000             20% 6,000                  20 40 100 200 400

%ก ำไร เม่ือเทยีบกับกำรวำง Margin ในระดับต่ำงๆ

รำคำสินค้ำอ้ำงอิง มูลค่ำสัญญำ
ส่วนต่ำงรำคำ

สินค้ำอ้ำงอิง

%ก ำไรเทยีบ

กับมูลค่ำ

ก ำไรจำกมูลค่ำ

สัญญำ

1.0000              30,000          

EUR/USD Futures
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วาง Margin ใหเ้หมาะสมกับความเส่ียงทีรั่บได้

100% 50% 20% 10% 5%
30,000          15,000          6,000            3,000            1,500            

(0.0100)              -1% (300)                    -1 -2 -5 -10 -20

(0.0300)              -3% (900)                    -3 -6 -15 -30 -60

(0.0500)                  -5% (1,500)                 -5 -10 -25 -50 -100

(0.1000)                  -10% (3,000)                 -10 -20 -50 -100 -200

(0.2000)                  -20% (6,000)                 -20 -40 -100 -200 -400

ขำดทุนจำก

มูลค่ำสัญญำ

%ขำดทุน เม่ือเทยีบกับกำรวำง Margin ในระดับต่ำงๆ

1.0000           30,000       

รำคำสินค้ำ

อ้ำงอิง
มูลค่ำสัญญำ

ส่วนต่ำงรำคำ

สินค้ำอ้ำงอิง

%ขำดทุนเทยีบ

กับมูลค่ำ

EUR/USD Futures
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วาง Margin ใหเ้หมาะสมกับผลตอบแทนทีค่าดหวัง

100% 50% 20% 10% 5%
45,000                22,500          9,000            4,500            2,250            

1.50              1% 450                     1 2 5 10 20

4.50              3% 1,350                  3 6 15 30 60

7.50                 5% 2,250                  5 10 25 50 100

15.00               10% 4,500                  10 20 50 100 200

30.00               20% 9,000                  20 40 100 200 400

150.00              45,000          

%ก ำไร เม่ือเทยีบกับกำรวำง Margin ในระดับต่ำงๆ

รำคำสินค้ำอ้ำงอิง มูลค่ำสัญญำ
ส่วนต่ำงรำคำ

สินค้ำอ้ำงอิง

%ก ำไรเทยีบ

กับมูลค่ำ

ก ำไรจำกมูลค่ำ

สัญญำ

USD/JPY Futures
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วาง Margin ใหเ้หมาะสมกับความเส่ียงทีรั่บได้

100% 50% 20% 10% 5%
45,000          22,500          9,000            4,500            2,250            

(1.50)                      -1% (450)                    -1 -2 -5 -10 -20

(4.50)                      -3% (1,350)                 -3 -6 -15 -30 -60

(7.50)                      -5% (2,250)                 -5 -10 -25 -50 -100

(15.00)                    -10% (4,500)                 -10 -20 -50 -100 -200

(30.00)                    -20% (9,000)                 -20 -40 -100 -200 -400

ขำดทุนจำก

มูลค่ำสัญญำ

%ขำดทุน เม่ือเทยีบกับกำรวำง Margin ในระดับต่ำงๆ

150.00           45,000       

รำคำสินค้ำ

อ้ำงอิง
มูลค่ำสัญญำ

ส่วนต่ำงรำคำ

สินค้ำอ้ำงอิง

%ขำดทุนเทยีบ

กับมูลค่ำ

USD/JPY Futures
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วาง Margin ใหเ้หมาะสมกับผลตอบแทนทีค่าดหวัง

100% 50% 20% 10% 5%
38,000                19,000          7,600            3,800            1,900            

0.38              1% 380                     1 2 5 10 20

1.14              3% 1,140                  3 6 15 30 60

1.90                 5% 1,900                  5 10 25 50 100

3.80                 10% 3,800                  10 20 50 100 200

7.60                 20% 7,600                  20 40 100 200 400

%ก ำไร เม่ือเทยีบกับกำรวำง Margin ในระดับต่ำงๆ

รำคำสินค้ำอ้ำงอิง มูลค่ำสัญญำ
ส่วนต่ำงรำคำ

สินค้ำอ้ำงอิง

%ก ำไรเทยีบ

กับมูลค่ำ

ก ำไรจำกมูลค่ำ

สัญญำ

38.00               38,000          

USD/THB Futures
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วาง Margin ใหเ้หมาะสมกับความเส่ียงทีรั่บได้

100% 50% 20% 10% 5%
38,000          19,000          7,600            3,800            1,900            

(0.38)                  -1% (380)                    -1 -2 -5 -10 -20

(1.14)                  -3% (1,140)                 -3 -6 -15 -30 -60

(1.90)                      -5% (1,900)                 -5 -10 -25 -50 -100

(3.80)                      -10% (3,800)                 -10 -20 -50 -100 -200

(7.60)                      -20% (7,600)                 -20 -40 -100 -200 -400

ขำดทุนจำก

มูลค่ำสัญญำ

%ขำดทุน เม่ือเทยีบกับกำรวำง Margin ในระดับต่ำงๆ

38.00             38,000       

รำคำสินค้ำ

อ้ำงอิง
มูลค่ำสัญญำ

ส่วนต่ำงรำคำ

สินค้ำอ้ำงอิง

%ขำดทุนเทยีบ

กับมูลค่ำ

USD/THB Futures



ตัวอย่างการซือ้ขาย
USD/THB Futures
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คาดว่า USD/THB Futures จะมแีนวโน้มเป็นขาขึน้ (THBอ่อนค่าเมือ่เทยีบUSD)
Open Long USDZ22 ที ่38.00 บาท จ านวน 1 สัญญา (ซือ้ USD ขาย THB)

IM = 1,015.00 บาท
MM = 710.50 บาท
FM = 304.50 บาท

ถูกทาง USDZ22 ขึน้ไปที ่41.80 บาท ก าไรกีเ่ปอรเ์ซน็ต?์1

ผิดทาง USDZ22 ลงไปที ่34.20 บาท ขาดทุนกีเ่ปอรเ์ซน็ต?์2
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ถูกทาง USDZ22 วิ่งขึน้ไปที ่41.80 บาท1

ถ้าวางเงนิเตม็มูลค่าสัญญา

จะใช้เงนิลงทุน 38.00 x 1,000 = 38,000 บาท จะได้ผลตอบแทน 10%

(ราคาปิด - ราคาเปิดสถานะ) x จ านวนสัญญา x ขนาดสัญญา
(41.80 – 38.00) x 1 x 1,000 = +3,800 บาท

ถ้าคดิเงนิลงทุนจาก IM 1,015 บาท จะได้ผลตอบแทน 374%
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ผิดทาง USDZ22 วิ่งลงไปที ่34.20 บาท2

*ถ้าวางเงนิเตม็มูลค่าสัญญา
จะใช้เงนิลงทุน 38.00 x 1,000 = 38,000 บาท ขาดทุน 10%
38,000-3,800 = 34,200 ยังไม่ต ่ากว่า IM

(ราคาปิด - ราคาเปิดสถานะ) x จ านวนสัญญา x ขนาดสัญญา
(34.20 – 38.00) x 1 x 1,000 = -3,800 บาท

ถ้าคดิเงนิลงทุนจาก IM 1,015 บาท จะขาดทุน 374%
IM 1,015

MM 710.50
FM 304.50

บาท

จะมีเงินหลกัประกนัเหลือเท่ากบั 1,015.00 - 3,800.00 = -2,785.00 บาท ต ่ากว่า 0 
1.ถ้าอยากถอืสถานะใหเ้ตมิเงนิ 3,800 บาท เพือ่ใหเ้ทา่กับ IM
2.ไม่อยากถอืสถานะให ้ปิด สถานะ และต้องเตมิเงนิเพิม่อกี 2,785 บาท
โดยทัง้สองกรณีจะต้องท าภายในวัน

-2,785

0
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คาดว่า USD/JPY Futures จะมแีนวโน้มเป็นขาขึน้ (JPYอ่อนค่าเมือ่เทยีบUSD)
Open Long USDJPYZ22 ที ่150.00 เยน จ านวน 1 สัญญา (ซือ้ USD ขาย JPY)

IM = 2,250.00 บาท
MM = 1,575.00 บาท
FM = 675.00 บาท

ถูกทาง USDJPYZ22 ขึน้ไปที ่157.50 เยน ก าไรกีเ่ปอรเ์ซน็ต?์1

ผิดทาง USDJPYZ22 ลงไปที ่145.50 เยน ขาดทุนกีเ่ปอรเ์ซน็ต?์2
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ถูกทาง USDJPYZ22 วิ่งขึน้ไปที ่157.50 เยน1

ถ้าวางเงนิเตม็มูลค่าสัญญา

จะใช้เงนิลงทุน 150.00 x 300 = 45,000 บาท จะได้ผลตอบแทน 5%

(ราคาปิด - ราคาเปิดสถานะ) x จ านวนสัญญา x ขนาดสัญญา
(157.50 – 150.00) x 1 x 300 = +2,250 บาท

ถ้าคดิเงนิลงทุนจาก IM 2,250 บาท จะได้ผลตอบแทน 100%
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ผิดทาง USDJPYZ22 วิ่งลงไปที ่145.50 บาท2

*ถ้าวางเงนิเตม็มูลค่าสัญญา
จะใช้เงนิลงทุน 150.00 x 300 = 45,000 บาท ขาดทุน 5%
45,000-1,350 = 43,650 ยังไม่ต ่ากว่า IM

(ราคาปิด - ราคาเปิดสถานะ) x จ านวนสัญญา x ขนาดสัญญา
(145.50 – 150.00) x 1 x 300 = -1,350 บาท

ถ้าคดิเงนิลงทุนจาก IM 2,250 บาท จะขาดทุน 60%

จะมีเงินหลกัประกนัเหลือเท่ากบั 2,250.00 - 1,350.00 = 900 บาท ต ่ากว่า MM 
1.ถ้าอยากถอืสถานะใหเ้ตมิเงนิ 1,350 บาท เพือ่ใหเ้ทา่กับ IM
2.ไม่อยากถอืสถานะให ้ปิด สถานะ 
โดยทัง้สองกรณีจะต้องท าภายในวันท าการถัดไป (T+1)

IM 2,250
MM 1,575.00

FM 675.00

บาท 0
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คาดว่า EUR/USD Futures จะมแีนวโน้มเป็นขาขึน้ (USDอ่อนค่าเมือ่เทยีบEUR)
Open Long EUR/USDZ22 ที ่1.0000 ดอลลาร ์จ านวน 1 สัญญา (ซือ้ EUR ขาย USD)

IM = 1,500.00 บาท
MM = 1,050.00 บาท
FM = 450.00 บาท

ถูกทาง EUR/USDZ22 ขึน้ไปที ่1.0500 ดอลลาร ์ก าไรกีเ่ปอรเ์ซน็ต?์1

ผิดทาง EUR/USDZ22 ลงไปที ่0.9250 ดอลลาร ์ขาดทุนกีเ่ปอรเ์ซน็ต?์2
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ถูกทาง EURUSDZ22 วิ่งขึน้ไปที ่1.0500 ดอลลาร์1

ถ้าวางเงนิเตม็มูลค่าสัญญา

จะใช้เงนิลงทุน 1.0000 x 30,000 = 30,000 บาท จะได้ผลตอบแทน 5%

(ราคาปิด - ราคาเปิดสถานะ) x จ านวนสัญญา x ขนาดสัญญา
(1.0500 – 1.0000) x 1 x 30,000 = +1,500 บาท

ถ้าคดิเงนิลงทุนจาก IM 1,500 บาท จะได้ผลตอบแทน 100%
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ผิดทาง EURUSDZ22 วิ่งลงไปที ่0.9250 ดอลลาร์2

*ถ้าวางเงนิเตม็มูลค่าสัญญา
จะใช้เงนิลงทุน 1.0000 x 30,000 = 30,000 บาท ขาดทุน 7.5%
30,000-2,250 = 27,750 ยังไม่ต ่ากว่า IM

(ราคาปิด - ราคาเปิดสถานะ) x จ านวนสัญญา x ขนาดสัญญา
(0.9250 – 1.0000) x 1 x 30,000 = -2,250 บาท

ถ้าคดิเงนิลงทุนจาก IM 2,250 บาท จะขาดทุน 60%

จะมีเงินหลกัประกนัเหลือเท่ากบั 1,500.00 - 2,250.00 = -750 บาท ต ่ากว่า 0 
1.ถ้าอยากถอืสถานะใหเ้ตมิเงนิ 2,250 บาท เพือ่ใหเ้ทา่กับ IM
2.ไม่อยากถอืสถานะให ้ปิด สถานะ และต้องเตมิเงนิเพิม่อกี 750 บาท
โดยทัง้สองกรณีจะต้องท าภายในวัน

IM 1,500
MM 1,050.00

FM 450.00
บาท 0

-750.00



ปัจจัยทีม่ีผลตอ่ค่าเงนิ



นโยบายการเงนิ หมายถึง นโยบายท่ีเก่ียวขอ้งกบัการใชม้าตรการต่าง ๆ ในการก าหนด
และ ควบคมุปรมิาณเงินและสินเช่ือ ใหมี้ความเหมาะสมกบัความตอ้งการและความจ าเป็น
ของระบบเศรษฐกิจ

1) นโยบายการเงนิแบบผ่อนคลาย 
เป็นการแกไ้ขปัญหาเงินฝืดของรฐับาล โดยใชเ้ครื่องมือทางการเงินต่าง ๆ เพ่ือเพิ่มปรมิาณ
เงินในระบบเศรษฐกิจ ซึง่เป็น การเพิ่มอ านาจการซือ้ใหป้ระชาชน เป็นการกระตุน้ให้
เศรษฐกิจฟ้ืนตวั ท าใหร้ะดบัราคาสินคา้สงูขึน้ จงูใจให ้ลงทนุเพิ่มขึน้ การจา้งงานก็จะ
เพิ่มขึน้ ผลผลิตเพิ่มจนรายไดป้ระชาชาติสงูขึน้ เป็นการแกไ้ขปัญหาเงินฝืด

2) นโยบายการเงนิแบบเข้มงวดหรือแบบรัดตัว 
เป็นการแกไ้ขปัญหาเงินเฟอ้ของรฐับาลโดยใชเ้ครื่องมือการเงินต่าง ๆ เพ่ือลดปรมิาณเงินใน
ระบบเศรษฐกิจใหเ้หมาะสมกบัภาวะเศรษฐกิจในขณะนัน้ คือ ลดอ านาจการซือ้ของ
ประชาชนลง เป็นการแกปั้ญหาภาวะเงินเฟอ้

Monetary Policy

กจิกรรม ผ่อนคลาย ค่าเงนิ เข้มงวด ค่าเงนิ

พันธบัตร ซือ้ อ่อน ขาย แข็ง

อัตราเงนิส ารอง ลด อ่อน เพิม่ แข็ง

ดอกเบีย้นโยบาย ลด อ่อน เพิม่ แข็ง

ท าโดยธนาคารกลาง



นโยบายการคลัง หมายถึง นโยบายการหารายไดแ้ละการวางแผนการใชจ้่ายของ
รฐับาล 

1) นโยบายการคลังกับการเปลี่ยนแปลงรายได้ประชาชาต ิการเก็บภาษีอากรและ
การใชจ้่าย ของรฐับาลมีผลกระทบกบัรายไดแ้ละค่าใชจ้่ายของประเทศ เพราะถา้รฐับาล
เก็บภาษีในอตัราท่ีสงูท าใหป้ระชาชน มีรายไดท่ี้จะน าไปใชจ้่ายไดจ้รงิมีจ านวนลดลง ท า
ใหก้ารบรโิภคของประชาชนลดลง ถา้รฐับาลเก็บภาษี ในอตัราท่ีต  ่าจะท าใหป้ระชาชนมี
รายไดเ้หลืออยู่ในมือจ านวนมาก ประชาชนจะบรโิภคเพิ่มมากขึน้ มีผลท าให้ รายได้
ประชาชาติเพิ่มขึน้ดว้ย

2) นโยบายการคลังกับการแก้ปัญหาภาวะเงนิเฟ้อ รฐับาลใชน้โยบายการคลงัแบบ
หดตวัเพ่ือแกปั้ญหาภาวะเงินเฟอ้ โดยการเพิ่มอตัราภาษีและลดรายจ่ายของรฐับาล เพ่ือ
ลดปรมิาณเงินหมนุเวียน ในระบบเศรษฐกิจ ลดความตอ้งการบรโิภคของประชาชนลง
และลดรายจ่าย ของรฐับาลท าใหป้ระชาชนมี รายไดล้ดลง นโยบายนีร้ฐับาลตอ้งใช้
งบประมาณแบบเกินดลุ คือตอ้งท าใหร้ายรบัสงูกว่ารายจ่าย

3) นโยบายการคลังกับการแก้ปัญหาภาวะเงนิฝืด รฐับาลใชน้โยบายการคลงัแบบ
ขยายตวั เพ่ือแกปั้ญหาภาวะเงินฝืด โดยการเพิ่มรายจ่ายของรฐับาลและลดอตัราภาษี 
เพ่ือเพิ่มปรมิาณเงินหมนุเวียนใน ระบบเศรษฐกิจ เพิ่มความตอ้งการบรโิภคของประชาชน 
เพิ่มการลงทนุเพิ่มการจา้งงานและผลผลิต ท าใหป้ระชาชนมีรายไดเ้พิ่มขึน้ นโยบายนี้
รฐับาลตอ้งใชง้บประมาณ แบบขาดดลุ คือตอ้งท าใหร้ายจ่าย สงูกว่ารายรบั

เป้าหมาย รายรับ รายจ่าย นโยบาย ค่าเงนิ

รายได้ประชาชาตเิพิม่ ลด เพิม่ รับ < จ่าย (ขาดดุล) อ่อน

แก้เงนิเฟ้อ เพิม่ ลด รับ > จ่าย (เกนิดุล) แข็ง

แก้เงนิฝืด ลด เพิม่ รับ < จ่าย (ขาดดุล) อ่อน

ท าโดยรัฐบาล

Fiscal Policy





ปัจจัยทีม่ีผลตอ่ USD
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ดอกเบีย้ FED

https://www.cmegroup.com/trading/interest-rates/countdown-to-fomc.html

https://www.cmegroup.com/trading/interest-rates/countdown-to-fomc.html
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US Dollar Index
คอืดัชนีทีวั่ดความแข็งค่าของดอลลารส์หรัฐเมือ่เทยีบกับตะกร้าสกุลเงนิต่าง ๆ

EUR , 57%

JPY, 14%

GBP, 12%

CAD , 9%

SEK , 4% CHF , 4%
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USA
Economic Index

High Impact
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Mid Impact

USA
Economic Index
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USA
Economic Index

Low Impact

https://www.investing.com/e
conomic-calendar/



ปัจจัยทางเศรษฐกจิ
การเมืองสหรัฐ

ปัจจัยทางเศรษฐกิจ
การเมืองไทย

Demand & Supply
USD/THB

อัตราแลกเปลี่ยนบาทต่อ 1 ดอลลาร์

ดอกเบีย้สหรัฐ อายุคงเหลือ

Cost of Carry Model

USD/THB Futures Market Price

การคาดการณข์องนัก
ลงทุน

Demand & Supply
USD/THB Futures

ดอกเบีย้ไทย

ปัจจัยทีส่่งผลกระทบต่อ USD/THB Futures
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Thai Economic Index

High Impact

Mid Impact

Low Impact

https://www.investing.com/e
conomic-calendar/
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USD Index VS USD/THB
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Strategy Setup

1. แนวโน้ม 

2. จุดเปล่ียนแนวโน้ม

3. Stop Loss

4. Trailing Stop by ATR
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จุดเปลี่ยนแนวโน้ม
TF Daily

Up => Down

Down => Up
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Stop Loss
TF Daily

ขาขึน้

ขาลง

SL

ใช ้Low
แท่งแดงเป็น Stop

ใช ้High
แท่งน า้เงินเป็น Stop

SL

SL

SL

SL

SL
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Trailing Stop 
by ATR

Uptrend

SL ไกล 31.35 ใช ้ATR ชว่ย
Close 32.61 – 0.27(ATR)
TS = 32.34

ATR
วดัระดบัความผนัผวนของราคา
Current ATR = 
[(Prior ATR x 13) + Current TR] / 14
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Trailing Stop 
by ATR

Downtrend

SL ไกล 31.92 ใช ้ATR ชว่ย
Close 31.12 + 0.14(ATR)
TS = 31.26

ATR
วดัระดบัความผนัผวนของราคา
Current ATR = 
[(Prior ATR x 13) + Current TR] / 14
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Case Study Uptrend (TF Daily)
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Case Study Uptrend (TF Daily)
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Case Study Uptrend (TF Daily)
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Case Study Downtrend (TF Daily)
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Case Study Downtrend (TF Daily)
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Case Study Downtrend (TF Daily)



ปัจจัยทางเศรษฐกจิ
การเมืองยูโรโซน

ปัจจัยทางเศรษฐกิจ
การเมืองสหรัฐ

Demand & Supply
EUR/USD

อัตราแลกเปลี่ยนดอลลารต์่อ 1 ยูโร

ดอกเบีย้ยูโรโซน อายุคงเหลือ

Cost of Carry Model

EUR/USD Futures Market Price

การคาดการณข์องนัก
ลงทุน

Demand & Supply
EUR/USD Futures

ดอกเบีย้สหรัฐ

ปัจจัยทีส่่งผลกระทบต่อ EUR/USD Futures
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Europe
Economic Index

High Impact
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Mid Impact

Europe
Economic Index
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Europe
Economic Index

Low Impact

https://www.investing.com/e
conomic-calendar/
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USD Index VS EUR/USD



ปัจจัยทางเศรษฐกจิ
การเมืองสหรัฐ

ปัจจัยทางเศรษฐกิจ
การเมืองญ่ีปุ่น

Demand & Supply
USD/JPY

อัตราแลกเปลี่ยนเยนต่อ 1 ดอลลาร์

ดอกเบีย้สหรัฐ อายุคงเหลือ

Cost of Carry Model

USD/JPY Futures Market Price

การคาดการณข์องนัก
ลงทุน

Demand & Supply
USD/JPY Futures

ดอกเบีย้ญี่ปุ่น

ปัจจัยทีส่่งผลกระทบต่อ USD/JPY Futures
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Japan
Economic Index

High Impact
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Mid Impact

Japan
Economic Index
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Europe
Economic Index

Low Impact

https://www.investing.com/e
conomic-calendar/
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USD Index VS USD/JPY
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1.หาแนวโน้ม
2.จุดเปลีย่นแนวโน้ม
3.Entry
4.Exit

Strategy Setup
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+ กนิค าใหญ่ เทรดน้อย 

- Sideway เกิด False Signal
- Drawdown ลึก

Trend Following
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Trend Following => Moving Average

Subject TF เล็ก TF ใหญ่
Signal เขา้ออกบอ่ย เขา้ออกนอ้ยกวา่
False Signal เกิดบอ่ย เกิดนอ้ยกวา่
Drawdown ไม่ลกึ ลกึ
Run Profit ไม่ไกล ไกลกวา่



107

Trend Following => Moving Average

ปัญหาของ Moving Average เองคอื ช่วง Sideway โดนกนิเรียบ เพราะจะเกดิ False 
Signal บ่อยมาก 

หรือเราจะแก้ไขโดยการใช้ Period มากขึน้ กจ็ะให้ Signal ค่อนข้างช้า และ Drawdown 
ค่อนข้างลกึ
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Trend Following => Moving Average

เป้าหมายคือ 
1. อยากไดค้วามราบเรยีบเพ่ือลด False Signal เม่ือเกิดภาวะ 
Sideway
2. สามารถ Run Trend ไดด้ีเม่ือเกิดแนวโนม้
3. Drawdown ไมล่กึมาก 
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Adaptive Moving Average 
ให้ความราบเรียบของเส้นค่าเฉลีย่เคล่ือนทีไ่ด้ดเีม่ือ
เทยีบกบั Moving Average ประเภทอ่ืนๆ

Perry J. Kaufman is an American systematic trader, index 
developer, and quantitative financial theorist. He is considered 
a leading expert in the development of fully algorithmic trading 
programs

แนวคดิคอืเอาเร่ือง Direction และ Volatility มาคดิ
ร่วมด้วย
https://www.investopedia.com/articles/trading/08/adaptive-moving-
averages.asp

https://www.best-metatrader-indicators.com/kaufman-adaptive-moving-
average-kama/

https://commodity.com/technical-analysis/ma-adaptive/
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Simple Moving Average
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Exponential Moving Average
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Adaptive Moving Average
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Adaptive Moving Average (Cross 20,40) 
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Simple Moving Average
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Exponential Moving Average
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Adaptive Moving Average
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Adaptive Moving Average (Cross 25,50)

Entry

Exit
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